UTI de la operacién: 549300WEPPXESC03XRE5202411210222000001

Cludad de México, a 21 de noviembre de 2024

Para: Fstado Libre y Soberano de Oaxaca
Contactos: Rosa Maria Saavedra Guzman / rosasaavedra@fingnzasoaxaca.gob.my
Luis Alfredo Poblano Contreras/ luis.poblano@finanzascaxaca,gob.mx

Leticia Laura Jacinto Méndez/ leticiajacinto@finanzasoaxaca gob.mx

De: Banco Nacional de Obras y Servicios PUblicos, S.N.C., Institucion de Banca de Desarrcllo
Contacto:  Salomon Sevy Hop / Salomon,Sevyi@banobras.gob.mx
Stephanie Danvers Castro / Stephanie.danvers@panobras.gob.mx

Confirmacién de Operacién de Intercambio de Tasas

Confirmamos la Operacion de Intercambio de Tasas (IRS) que realizamos con ustedes en los siguientes términos, con numero de referencia 2579
emitida al amparo del Contrato Marco para Operaciones Financieras Derivadas ["Contrato Marco®] de fecha 20 de noviembre de 2024 y el
Suplemento de fecha 20 de noviembre de 2024, ambos celebrados entre las partes que se sefialan a continuacion como “Parte A"y "Parte B, saivo
que se definan en la presente de cualguier otra manera,

Parte "A” Banco Nacional de Obras y Servicios Pdblicos, S.N.C., Institucion de Banca
de Desarrollo

Parte “B” Estado Libre y Soberano de Caxaca

Tipo de Operacion: [] Operacion de Intercambio de Monedas

() Operacion de Intercambio de Tasas de Interés
[ ] Operacién de Intercambio de Monedas y Tasas de interés

Fecha de Celebracién de la Operacion 21 de noviembre de 2024

Fecha de Inicio 26 de diciembre de 2024

Fecha de Terminacion i 27 de diciembre de 2027

Plazo 1132 dias naturales, contados a partir de la Fecha de celebracion de la
Operacion.

Caracteristicas Obligacién de Pago Parte "A™

Monto de Referencia 2,036,448,087.00

Moneda ) MXN
Tasa Variable TIIE a plazo de 28 dias :
Fuente Tasa Tasa TIE significa, la tasa de interés de interbancaria de equilibrio a plazo

de 28 dias, determinada por el Banco de México y publicada en el Diario

Oficial de la Federacién el dis de inicio del periodo de calculo cupdn o,
en el caso que no se publique en esa fecha, la inmediata anterior
publicada.

Spread ' N/A

Primer Fecha de Pago 27 de enero de 2025

Periodicidad de las fechas de pago Pago mensual, los dias 25 de cada mes, en el entendido que, si dicho
pago cayera en un dia inhabil, se aplicara la convencion mencionada en
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Periodicidad de las fechas de célculo

Convencién de Célculo de Cupdn

Base de Calculo

Acuerdo de dia inhabil para célculo de cupén
Acuerdo para fechas de pago

Calendarios para fijacion

Calendarios de pago

Caracteristicas Obligacién de pago Parte "B™

Monto de Referencia
Moneda
Tasa Fija
Primer Fecha de Pago

Periodicidad de las fechas de pago

Periodicidad de las fechas de calculo

Convencion del calculo de Cupdn
Base Célculo
Acuerdo de dia inhdbil para cdlculo de cupdn

Acuerdo para fechas de pago
Calendarios de pago

Propdsito de la Operacidn

Detalle de las cuentas para parte A y parte B:

~—
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el “Acuerdo para fechas de pago”, de acuerdo con el detalle de las
fechas especificadas en el Anexo A, el cual forma parte integral de esta
confirmacion.

Calculo mensual con fijacion los dias 25 de cada mes, en el entendido
de que, si dicha fijacién cayera en un dia inhdbil, se aplicara la
convencién mencionada en el “Acuerdo para fechas de pago”, de
acuerdo con el detalle de las fechas especificadas en el anexo A, el cual
forma parte integral de esta confirmacion.

Ajustado
Actual/360

Dia Habil Siguiente
Dia Habil Siguiente
Ciudad de México
Ciudad de México

2,036,448,087.00
MXN

927 %
27 de enero de 2025

Pago mensual, los dias 25 de cada mes, en el entendido que, si dicho
pago cayera en un dia inhabil, se aplicara la convencién mencionada en
el "Acuerdo para fechas de pago”, de acuerdo con el detalle de las
fechas especificadas en el Anexo B, el cual forma parte integral de esta
confirmacion.

Célculo mensual de acuerdo con el detalle de las fechas especificadas
en el anexo B, el cual forma parte integral de esta confirmacion.

Ajustado
Actual/360

Dia Habill Siguiente
Dia Habil Siguiente
Ciudad de México

Parte A [ X] negociacién [ ) cobertura
Parte B [ ) negociacion [ X ) cobertura

De acuerdo con las proporcionadas por el personal autorizado.
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Parte A

MXP

Lugar de Pago: México

Institucion: Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, S.N.C.

Nombre corto: BANOBRAS )

Numero de institucion: 37009

CLABE: 009180060000001504

Parte B:

Lugar: Oaxaca de Judrez, Oaxaca.

Banco: Banco Santander, México S.A., Institucion De Banca Multiple , Grupo Financiero Santander [ México)
Cuenta: 65508068854

Clabe: 014610655080688545

Beneficiario: Banco Santander México, S.A. Fideicomiso Irrevocable de Administracion y Fuente de Pago F/2004587-0.
Financiamientos y obligaciones principales cublertas: La presenta Operacion es un Contrato de Coberturs Portafolio en

términos del Fideicomiso F/2004587, que se define mas adelante, gue se
celebra para cubrir los siguientes Financiamientos [segun dichos
términos se definen en el Fideicomiso F/2004587):

. Contrato de apertura de crédito simple de fecha 27 de junio de
2024, suscrito por Banco Santander [México], S.A,, Institucion de
Banca Multiple, Grupo Financiero Santander México [*Santander”),
como acreditante, y el Estado como acreditado, hasta por la
cantidad de $1,500,000,000.00 [Un mil quinientos millones de pesos
00/100 M.N.), con clave de registro P20-0824036 en el Registro
Publico Unico a cargo de la SHCP (el "RPU") de fecha 13 de agosto
de 2024, clave de registro 004-PF-2024 en el Registro Estatal de

Financiamientos y Obligaciones de Oaxaca de fecha 1 de julio de
2024 v nimero de inscripcion 08 en el Registro del Fideicomiso de
fecha 9 de septiembre de 2024 [el “Crédito Santander |"], al cual se

le asocia el 12.42% [doce punto cuarenta y dos por ciento] de la
presente Confirmacion. ' '

2. Contrato de apertura de credito simple de fecha 27 de junio de
2024, suscrito por Santander, como acreditante, y el Estado como
acreditado, hasta por la cantidad de $1,500,000,000.00 (Un mil
quinientos millones de pesos 00/100 M.N.], con clave de registro

P20-0824039 en el RPU de fecha 13 de agosto de 2024; clave de
registro 005-PF-2024 en el Registro Estatal de Financiamientos vy
Obligaciones de Oaxaca de fecha 1 de Julio de 2024 y nimero de

"

inscripcién 09 en el Registro del Fideicomiso de fecha 9 de
septiembre de 2024 (el "Crédito Santander II"], al cual se le asocia
el 12.43% [doce punto cuarenta y tres por ciento] de la presente
Confirmacion.

3. Contrato de aperura de crédito simple de fecha 27 de junio de
2024, suscrito por Santander, como acreditante, y el Estado como
acreditado, hasta por la cantidad de $,500,000,000.00 (Un mil ™
quinientos millones de pesos 00/100 M.N.], con clave de registro
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Q\-‘N\r\. o CréditoSantanderl:  4.3424%
«  CréditoSantander Il:  4.3424%

P20-0824037 en el RPU de fecha 13 de agosto de 2024; clave de
reglstro 006-PF-2024 en el Registro Estatal de Financiamientos y
Obligaciones de Oaxaca de fecha 1 de julio de 2024 y numero de

. Inscripcidn 10 en el Registro del Fideicomiso de fecha 9 de
septiembre de 2024 (el “Crédito Santander III”}, al cual se le asocia
el 1218% [doce punto dieciocho por ciento) de la presente
Confirmacion.

4, Contrato de apertura de crédito simple de fecha 27 de junio de
2024, modificado mediante convenio de fecha 31 de julio de 2024,
suscrito por Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucion de Banca
Muiltiple, Grupo Financiero Banorte, como acreditante [‘Banorte”] y
el Estado, como acreditado, hasta por la cantidad de
$1,000,000,000.00 [Un mil millones de pesos 00/100 MN. [el
“Crédito Banorte"), con clave de registro P20-0824038 en el RPU, de
fecha 13 de agosto de 2024; clave de registro 001- PF-2024 en el
Registro Estatal de Financiamientos y Obligaciones de Oaxaca de
fecha 1 de julio de 2024 y nimero de inscripcion 06 en el Registro
del Fideicomiso de fecha 9 de septiembre de 2024 al cual se le
asocia el 8.16% [ocho punto dieciséis por ciento) de la presente
Confirmacion. 3

5. Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 27 de junio de
2024, modificado mediante convenio de fecha 31 de julio de 2024,
suscrito entre Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos,
Sociedad Nacional de Crédito, Institucion de Banca de Desarrollo
["Banobras”), como acreditante, y el Estado como acreditado, hasta
por la cantidad de $4,000,000,000.00 [Cuatro mil millones de pesos
00/100 M.N.), de fecha 13 de agosto de 2024; clave de registro 002-
PF-2024 en el Registro Estatal de Financiamientos y Obligaciones de
Oaxaca de fecha 1 de julio de 2024 y nimero de inscripcién 05 en
el Registro del Fideicomiso de fecha 9 de septiembre de 2024, con
clave de registra P20-0824040 en el RPU de fecha 13 de agosto de
2024, [el “Crédito Banobras I") al cual se le asocia el 32.97% [treinta
vy dos punto noventa y siete por ciento) de la presente
Confirmacion. :

6. Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 27 de junio de
2024, suscrito entre Banobras como acreditante y el Estado como
acreditado, hasta por la cantidad de $2,636,641,132.52 [Dos mil
seiscientos treinta y seis millones seiscientos cuarenta v un mil
ciento treinta y dos pesos 52/100 M.N.), con clave de registro P20-
0824035 en el RPU de fecha 13 de agosto de 2024; clave de registro
D03-FF-2024 en el Registro Estatal de Financlamientos vy
Obligaciones de Oaxaca de fecha 1 de julio de 2024 y numero de
inscripcién 07 en el Registro del Fideicomiso de fecha 9 de
septiembre de 2024 (el “Crédito Banobras II"), al cual se le asocia el
21.84% [veintiuno punto ochenta y cuatro por ciento) de la presente
Confirmacion.

Fuente de Pago: [Fondos a afectar y porcentaje de afectacién): Las Partes acuerdan que las cantidades pagaderas por la Parte B al
amparo de la presente Operacion tendrdn como fuente de pago el
Porcentaje de Participaciones que le corresponde a los Financiamientos,
es decir, 35.1349% de las Participaciones conforme a lo referido a
continuacion, considerando el Porcentaje Asociado de cada
Financiamiento:
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Mecanismo de pago:
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e Crédito Santander lil: 4.,3424%

«  Crédito Banorte: 2.89500%
e  Crédito Banobras I: . N.57980%
e«  (Crédito Banobras II: 7.6329%

Dichos porcentajes no son adicionales a los establecidos como fuente
de pago de los Financiamientos a los que esta vinculada la presente
Operacion, por lo que no deben duplicarse.

Se entiende como Participaciones, las participaciones, presentes y
futuras, que en ingresos federales le correspondan al Estado derivadas
del Fondo General de Participaciones, excluyendo aquellas
participaciones federales recibidas por el Estado, a través de la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, para ser transferidas a los
municipios del Estado conforme a las disposiciones de la Ley de
Coordinacion Fiscal y en su caso, de cualquier otra ley federal o estatal
e incluyendo aquellos fondos que en el futuro lo sustituyan,
meodifiguen o complementen.

Las cantidades pagaderas por la Parte B al amparo de la presente
Operacion serdn realizadas a través del contrato de fideicomiso maestro,
irrevocable de administracion y fuente de pago numero F/2004587 de
fecha 6 de febrero de 2020, celebrado entre el Estado Libre y Soberano
de Oaxaca, a través de la Secretaria de Finanzas del Poder Ejecutive del
Estado, como fideicomitente y fideicomisaric en segundo lugar y Banco
Santander México, $.A., L.B.M., Grupo Financiero Santander México, como
fiduciario [el "Fidecomiso 2004587"), conforme al procedimiento de pago
gue en el mismo se establece, previa presentacion por la Parte A de la
Solicitud de Pago de los Instrumentos Derivados Pertafolio que
corresponda, en términos de lo previsto en el Anexo 13.b del Fideicomiso
F/2004587.

El vehiculo y mecanismo de la fuente de pago de la Operacion es el
Fideicomiso F/2004587. En virtud de lo anterior, la parte B debera
inscribirla en el Registro del Fideicomiso de conformidad con el
procedimiento de inscripcion gue en el mismo se establece para efectos
de adquirir el caracter de Fideicomisario en Primer Lugar B.

Para el caso que el Porcentaje de Participaciones, por cualquier situacie
no llegare a ser suficiente para el pago de la Operacién, o se lo dejaren
de proveer, o por cualquier causa no se tuviera acceso al mismo, el Estado
responderd el cumplimiento de [a presente confirmacion, en términos de
lo dispuesto por el articulo 2964 del Codige Civil Federal.

Las cantidades pagaderas por la Parte A al amparo de la presente
Operacién serdn depositadas en la Cuenta Receptora de Instrumentos
Derivados, de conformidad con el contrato de Fideicomiso F/2004587,
irevocable de administracion vy fuente de pago, emitiendc una
Instruccidn de Aplicacion de la Contraparte, la cual, en terminos del
Fideicomiso F/2004587, significa, respecto de cada instrumento Derivado
Portafolio, la instruccion que la Contraparte gire al Fiduciario en la misma
fecha en que deposite en la Cuenta Receptora de Instrumentos Derivados
Portafolio, cantidades por concepto de Diferenciales a favor del Estado,
en la cual deberd indicar: (i) el monto total depositado, y [ii] las cantidades
que corresponden al Porcentaje Asociado a'cada Financiamiento, a fin de
que el Fiduciario transfiera a cada Cuenta Individual la cantidad que le
corresponda del deposito realizado, lo anterior en el entendido que, la
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Contraparte podra coordinarse con el Estado para determinar las
cantidades referidas en el presente parrafo.

En cumplimiento de las obligaciones fiscales y de lo estipulado por el contrato celebrado por las partes contratantes, las partes aceptan gue las
liquidaciones objeto de la presente carta confirmacion queden sujetas a las disposiciones fiscales vigentes y, por lo tanto, aceptan la deduccion del

impuesto cuando asi lo dispongan las leyes aplicables.

La Parte B debera llevar a cabo, todos los actos necesarios para que la presente Confirmacion se inscriba en el Registro del Fideicomiso, Registro
Estatal y Registro Publico Unico [segun dichos términos se definen en el Fideicomiso F/200487).

Al recibir y aceptar esta Confirmacion, dejamos constancia de que (i) hemos recibido de los representantes de Banobras informacion suficiente, de
forma oral y/o escrita que explica a satisfaccidn las Operaciones descritas en el presente documento vy [ii] entendemos la naturaleza y posible

comportamiento de las Operaciones que a través de este medio se confirman.

Lugar y fecha: Ciudad de México, a 21 de noviembre de 2024

De conformidad,

il

lomoh Sevy Hop W@m
: Tesorera

Subgerencia de Operacidn de Productos Derivados

tephanie Danvers lis Aliredo Poblano Contreras

Operacién de Productos Derivados
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ANEXO A

CUHER FECHA FECHA DIAS NOCIONAL AMORTIZA TASA
INICIO FINAL CUPON MXN MXN VARIABLE
! 26-dlic-24 27-ene-25 32 2,036,448,087.00 0.00 TIE28 flat
2 27-ene-25 25-feb-25 29 2,036,448,087.00 0.00 TIE28 fliat
3 25-feb-25 25-mar-25 28 2,036,448,087.00 0.00 TIIE28 flat
4 25-mar-25  25-abr-25 31 2,036,448,087.00 0.00 TIIE28 flat
5 25-abr-25  26-may-25 31 2,036,448,087.00 0.00 THE28 flat
6 26-may-25  25un-25 30 2,036,448,087.00 0.00 TIE28 flat
7 25-jun-25 25-jul-25 30 2,036,448,087.00 0.00 TIE28 flat
8 25§ul-25 25-ago-25 3 2,036,448,087.00 0.00 TIIE28 flat
9 25-ago-25  255ep-25 3 2,036,448,087.00 0.00 THE28 flat
10 25-sep-25 27-oct-25 32 2,036,448,087.00 0.00 TIE28 flat
1l 27-oct-25 25-nov-25 29 2,036,448,087.00 0.00 TIIE28 flat
12 25-nov-25 26-dic-25 81 2,036,448,087.00 0.00 TIIE28 fiat
13 26-dic-25 26-ene-26 31 2,036,448,087.00 0.00 TIIE28 flat
14 26-ene-26 25-feb-26 30 2,036,448,087.00 0.00 TIE28 flat
15 25-feb-26 25-mar-26 28 2,036,448,087.00 0.00 TIIE28 flat
16 25-mar-26 27-abr-26 33 2,036,448,087.00 0.00 TIE28 flat
17 27-abr-26,  25-may-26 28 2,036,448,087.00 0.00 TIIE28 flat
18 25-may-26 25-un-26 3 2,036,448,087.00 0.00 TIIE28 flat
19 25-jun-26 27-jul-26 32 2,036,448,087.00 0.00 THE28 flat
20 27-jul-26 25-ag0-26 29 2,036,448,087.00 0.00 TIE28 fiat
21 2589026  25-sep-26 31 2,036,448,087.00 0.00 TIE28 flat
22 25-sep-26 26-oct-26 3] 2,036,448,087.00 0.00 TIE28 flat
23 26-0ct-26 25-n0v-26 30 2,036,448,087.00 0.00 TIE28 fiat
24 25-nov-26 28-dic-26 33 2,036,448,087.00 0.00 THE28 flat
25 28-dic-26 25-ene-27 28 2,036,448,087.00 0.00 THEZ2S flat
2% 25-ene-27 25-feb-27 31 2,036,448,087.00 0.00 TIE28 flat
27 25-feb-27 29-mar-27 32 2,036,448,087.00 0.00 TIIE28 flat
28 29-mar-27 26-abr-27 28 2,036,448,087.00 0.00 TIE28 flat
29 26-abr-27 25-may-27 29 2,036,448,087.00 0.00 TIIE28 flat
30 25-may-27 25-jun-27 31 2,036,448,087.00 0.00 TIE28 flat
3] 25-jun-27 26-jul-27 31 2,036,448,087.00 0.00 THE28 flat
32 26-jul-27 25-ago-27 30 2,036,448,087.00 0.00 TIE28 flat
33 25-ago-27 27-sep-27 33 2,036,448,087.00 0.00 TIE28 flat
34 27-sep-27 25-0ct-27 28 2,036,448,087.00 0.00 TIE28 fiat
35 25-0ct-27 25-nov-27 31 2,036,448,087.00 0.00 TIE28 fiat
36 25-nov-27 27-dic-27 32 2,036,448,087.00 2,036,448,087.00 TIE28 flat
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ANEXO B

CUPON FECHA FECHA DIAS NOCIONAL AMORTIZA TASA
INICIO FINAL CUPON MXN MXN FUA

1 26-dic-24  27-ene-25 32 2,036,448,087.00 0.00 9.2700%
2 27-ene-25  25-feb-25 29 2,036,448,087.00 0.00 9.2700%
3 25-feb-25  25-mar-25 28 2,036,448,087.00 0.00 9.2700%
4 25-mar-25  25-abr-25 3 2,036,448,087.00 0.00 9.2700%
5 25-abr-25  26-may-25 3 2,036,448,087.00 0.00 9.2700%
6 26-may-25  25-jun-25 30 2,036,448,087.00 0.00 9.2700%
7 25-jun-25 25-jul-25 30 2,036,448,087.00 0.00 9.2700%
8 25-jul-25 25-ago-25 3 2,036,448,087.00 0.00 9.2700%
9 25-ago-25  25-sep-25 3 2,036,448,087.00 0.00 9.2700%
10 25-sep-25  27-0ct-25 32 2,036,448,087.00 0.00 9.2700%
N 27-oct-25  25-nov-25 29 2,036,448,087.00 0.00 9.2700%
12 25-nov-25  26-dic-25 3l 2,036,448,087.00 0.00 9.2700%
13 26-dic-25  26-ene-26 3 2,036,448,087.00 0.00 9.2700%
4 26-ene-26  25-feb-26 30 2,036,448,087.00 0.00 9.2700%
15 25-feb-26  25-mar-26 28 2,036,448,087.00 0.00 9.2700%
16 25-mar-26  27-abr-26 33 2,036,448,087.00 0.00 9.2700%
17 27-abr-26  25-may-26 28 2.036,448,087.00 0.00 9.2700%
18 25-may-26  25-un-26 3 2,036,448,087.00 0.00 9.2700%
19 25-jun-26 27-jul-26 32 2,036,448,087.00 0.00 9.2700%
20 27-jul-26 25-ago-26 29 2,036,448,087.00 0.00 9.2700%
21 25-ago-26  25-sep-26 3 2,036,448,087.00 0.00 9.2700%
22 25-sep-26  26-oct-26 3 2,036,448,087.00 0.00 9.2700%
23 26-oct-26  25-nov-26 30 2,036,448,087.00 0.00 © 9.2700%
24 25-nov-26  28-dic-26 33 2,036,448,087.00 0.00 9.2700%
25 28-dic-26  25-ene-27 28 2,036,448,087.00 0.00 9.2700%
26 25-ene-27 25-feb-27 31 2,036,448,087.00 0.00 9.2700%
27 25-feb-27  29-mar-27 32 2,036,448,087.00 0.00 9.2700%
28 ?9-mar-27  26-abr-27 28 2,036,448,087.00 0.00 9.2700%
29 26-abr-27  25-may-27 29 2,036,448,087.00 0.00 9.2700%
30 25-may-27  25-jun-27 31 2,036,448,087.00 0.00 9.2700%
3 25-jun-27 26-jul-27 3 2,036,448,087.00 0.00 9.2700% .
32 26-jul-27 25-ago-27 30 2,036,448,087.00 0.00 9.2700%
33 25-ago-27  27-sep-27 33 2,036,448,087.00 0.00 9.2700%
34 27-sep-27  25-oct-27 28 2,036,448,087.00 0.00 9.2700%
35 25-0ct-27 25-nov-27 3 2,036,448,087.00 0.00 9.2700%
36 25-nov-27  27-dic-27 32 2,036,448,087.00 2,036,448,087.00 9.2700%
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